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Estabilizacao dos bancos americanos, acoes

recentes do G20 e da administracao Obama
melhoram a confianca.

Enxurada de dinheiro do FED e governos leva
a sinais de melhoria nos fluxos financeiros.

Crise financeira nao acabou e os ativos toxicos
nao foram absorvidos. Crédito continua
escasso, mas esta voltando lentamente.
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Profunda recessao mundial em 2009, com
aumento do desemprego e queda profunda
no comeércio mundial.

Valorizacao de ativos, menor volatilidade.

Algumas economias retornarao ao
crescimento no ultimo trimestre de 20009.
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Forte desaceleracao no ultimo trimestre de 2008
e fraco desempenho no 1° Tr 09.

A partir de marco/09 a economia mostra 0s
primeiros sinais de recuperacao em 09.

A politica econOmica estd amenizando 0s
Impactos e ajudando a retomada.

A crise pode ser mais curta no Brasil e coloca
grandes oportunidades para alguns paises.
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PIB real

Variacao em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior — taxa dessazonalizada e anualizada (em %)
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Fonte: JP Morgan — GDW (April 9t) Elaboracdo: MF/SPE
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O RISCO BRASIL VOLTOU A CAIR E APRESENTOU DESEMPENH O
MELHOR QUE OS DEMAIS EMERGENTES, AMPLIANDO A DIFERE NCA
PARA OS DEMAIS
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Atratividades para investimentos

O Brasil foi o pafs que mais subiu no ranking para aplicacoes em 12 meses

Africa (exceto Afr. do Sul)*
Africa do Sul
Oriente Medio

Russia / CIS

Fonte: Emerging Markets Private Equity Survey de 2009
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Variagao no ranking
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Acumulado Janeiro a Marco

Pais Variacao %

Estados Unidos * 2.205 3.579 - 38,4%

Japéo 1.228 1.610 -23,7%
Alemanha 927 815 + 13,8%
Franca 613 664 -7,7%
Italia 589 742 - 20,6%
Espanha 228 412 -44,7%
Argentina 104 160 - 35,0%

México 195 264 - 25,9%
Brasil 668 648 +3,1%

* Veiculos leves
Fontes: VDA, CCFA, Anfac, Anfia, Amia, Adefa, Ward’s AutolnfoBank, Japan Automobile Dealers Association
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QUEDA DO COMERCIO
EXTERIOR



B& % % & % %%
& 1

8% - w Massa Salarial* 7,1%
7% - B Rendimento Médio

6% M Pessoas Ocupadas

5%
4%
3%
2%

1%

0%

mar mai jul set nov jan mar mai jul set nov jan mar
07 07 07 07 07 08 08 08 08 08 08 09 09



4,5 -
4,04

4,0 -
3,5 3,39
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 -
0,5 -

(% do PIB)

3,44

2,50

0,0 -
2005 2006 2007

(*) Descontado o Fundo Soberano e Petrobras
(**) Projecbes

2008(*)

Fonte: BCB Elaboracdo: MF/SPE

2009(**)

3,30

3,30

3,30

2010(**)

2011(**)

2012(**)



>- > 2 b2 C 2
(% do PIB)

60 -
48,4

50 - 4.1 439

40 -

30 -

20 -

10 -

2005 2006 2007 2008 2009 (*) 2010(*) 2011 (*) 2012(*)

*/ ProjecBes considerando retirada da Petrobras do célculo.
Fonte: BCB Elaboracéo: MF/SPE



%+ (+ A
., B

%

0
_27
-4 -
. 46 43
-6 - B -5,4
-6,1 56
8 - 7.2
-8,0
-10 -
-12 - -11,3
-14 - 13,7
< © : © © Q o ©
-} - = L~
: £33 288 8% 8 s
(-U U) \ m— \3 fCS o LIJ :
© @ x DT ©
o o
o g <
zE Z
O

*/ ProjecOes da Economist Intelligence Unit para 2009.

**[ PLDO 2010.
Fonte: The Economist (21/Mar/09).
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*Data referring to February/2009> **Last available data — 04/14/2009>Source: JP Morgan/Emel (March/2009) > Prepared: MF/SPE

*/ Abril de 2009
Fonte: EIU Country Data Elaboracédo: MF/SPE.
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Fonte: World Bank - WDI 2008; except for Brazil* - data from BCB, Nov/2008. Elaboracéo: Febraban
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Nas crises anteriores, a fragilidade econdmica leva a medidas
econdomicas pro-ciclicas que pioravam a situacao geral do pais:

Aumento das taxas de juros (para impedir fuga de capitais);
Divida publica aumentava,

Governo tinha de aumentar o superavit primario;
Investimentos e gastos correntes eram cortados;

PIB caia, desemprego e instabilidade econOmica aumentavam.
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Politica Monetaria e Credito

Reducao nas reservas compulsorias,
cortes na taxa de juros basica e aumento
na oferta de créedito dos bancos publicos.

Politica Fiscal

Corte de impostos, programas sociais,
Investimento publico e reducao
temporaria no superavit primario.
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Automoveis e caminhoes (IPI);
Materiais de construcao (IPI);
Motocicletas (COFINS);

Eletrodomeésticos (IP1).
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Reducao nas aliguotas do Imposto
de Renda: R$ 5 bilhbes (0,16% do

PIB) em 20009.

Aumento no salario minimo: R$ 21
bilndes (0,68% do PIB) em 20009.
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Material de construcao : + 16.9% em
marco sobre fevereiro.

Linha branca: + 33% apds o anuncio.

Habitacao: aumento na demanda
acima das expectativas de mercado.
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Capital de giro para o setor
agropecuario (R$ 10 bilhdes).
Antecipacao de transferéncias para
0s Municipios (R$ 1 bilh&o).

Linha especial de credito para

iInvestimentos de longo prazo nos
Estados (R$ 4 bilhGes).
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R$ 60 bilhdes (investmento total)
R$ 28 bilhdes (subsidios)
7.2 milhOes (dsficit habitacional)
3.5 milhoes (empregos criados até 2012)



Ajuste da poupanca para facilitar a
trajetdria de queda da SELIC.

Garantias de depositos com FGC.

Fundo Garantidor da Pequena e Média
Empresa.

Fundo Garantidor da Construcao Naval
(R$ 5 bi).

Reducao de 1.5% na taxa cobrada do

Tesouro ao BNDES sobre o repasse de
R$ 100 bi.



INVESTIMENTOS PETROBRAS - R$ MILHOES

AREA 1T 2008 1T 2009 Var.%
E&P 5.190 7.385 42,3%
ABASTECIMENTO 2.204 3.285 49,0%
GAS&ENERGIA 1.213 2.228 83,7%
INTERNACIONAL (*) 1.335 1.013 -24,1%
DISTRIBUICAO 96 103 7,3%
CORPORATIVA/FINANCEIRA/SERVICOS 159 366 130,2%
TOTAL DO SISTEMA 10.197 14.380 41,0%




, Yo+

Preco crescente das commodities.

Aumento nos niveis de credito (ainda
Insuficiente) e queda nas taxas de juros (ainda
altas).

Volta da captacao externa.
Reversao do fluxo financeiro.
Fortalecimento do mercado de capitais (Bolsa).
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*/ Cotacao do dia 13/Maio.
Fonte: BCB Elaboracédo: MF/SPE
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Crise financeira pode acelerar mudancas na
economia mundial.

Nova dinamica com nova correlacao de forcas.
Enfraquecimento do ddlar, euro, libra e yene.
Fortalecimento do yuan, real, rupia e rublo.

Paises com melhor equilibrio, mercado interno,
reservas, recursos naturais.






